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" . A (V)
CTCP THEP NAM KIM (HSX: NKG) TRUNG LAP +6,6%
e e n A Gia thi truong (VND) 15.850
KQKD chua c6 dau hiéu khdai sac ro rét Gi4 muc tiéu (VND) 16.900
Chi tiéu (ti dong) Q1-FY23 Q4-FY22 +/-qoq Q1-FY22 +/-yoy C& tuc tién mat (VND)* 0
Doanh thu thuan 4.375 4.300 2% 7151 -3%% *du kién nhan duoc trong 12 thdng t6i
Lgi nhuan sau thué -49 -356 n/a 507 n/a The <G ohi
EBIT 21 -346 n/a 641 -97% ong tin co phicu
Ty suét EBIT 0,5% -8,1% 852bps 9,0% -849bps Nganh Vatliéu co ban
Nguén: NKG, CTCK Réng Viét V6n héa (ty dong) 4.054
KQKD Q1/2023 - Thi trudng thép phing cham phuc héi khién KQKD it cai thién SLCPDLH 263.277.806
. . KLGD bq 20 phié 5.295.340
e Tong san lugng ban hang trong Q1/2023 dat dudi 200.000 tan, gidm 24% so vé&i cung ky. a7 phien
Trong d6 san luong tdn ma gidm manh hon so véi san lugng 6ng thép (-28% vs -8%), hoat Free Float (%) 75
doéng xudt khau tén ma gidm t&i 33% so véi cung ky la nguyén nhan chinh kéo giam san Gia cao nhat 52 tuan 27.630
lugng. Gia thdp nhat 52 tuan 6.890
e Gia HRC tang trong quy giup gia ban trung binh Q1 chi con gidam nhe 5% so vdi gia trung Beta 0,3
binh Q4/2022. Nh& xu huéng gia HRC va khoan du phong giam gia hang tén kho da trich 2022 ™
Iap trong Q4, bién gop cai thién ti muc -2,8% trong Q4/2022 1én +3,1% trong Q1/2023. TS & 3595
e Lginhuan ti€p tuc bi an mon bdai chi phi tai chinh, chi phi quan Iy va ban hang khién NKG T3 X '
P L A e RN L N trudng EPS (% /. /
16 rong quy thu ba lién ti€p, nhung & mdc d6 nhe hon so véi Q3 va Q4/2022. ang r no %) e e
. . o o EPS diéu chinh -181 -2.295
Trién vong Q2/2023 va ca nam - Lgi nhuan khé hoi phuc manh trong trung han b/ , p
n/a n/a
e Dua trén t6c d6 ban hang 4 thang dau nam 2023, san lugng Q2/2023 dugc du bao sé tiép P/B 06 08
da héi phuc tir day Q3/2022, nhung véi téc d6 cham. Tng san luong ban hang Q2 du EV/EBITDA : 3’3 n}a
phoéng dat 217.000 tan, cai thién & ca thi trudng trong nudc va xuat khau, & cd nhém hang N '
tén ma va dng thép. Tuy nhién, ting trudng so vdi cling ky van am do san lugng ban hang Ty suét c6 tic (%) 82 0.0
dat ky luc vao cing ky nam ngoai. ROE (%) -1,2 -10,8
e  Gia HRC dién bién phtc tap trong nlfta dau Q2/2023 c6 thé khién gia ban trung binh tiép Dién bién aia
tuc gidm. Tuy nhién, gia nguyén liéu trung binh ma NKG st dung trong ky c6 thé giam len bien gla
ma-nh tmon do tén kho gia thap va cac khoan du phong giam gia da trich 1ap. NKG c6 thé KLGD (triéu cp, phai)
ghi nhan LNST duong trong Q2/2023. 30 1 r 40
e Choca nam 2023, doanh thu du phéng dat 18.667 ty déng, -19% YoY. Ching téi ky vong Gia (00OVND, trai) |
téng san lugng ban hang dat 876.000 tan +0% yoy), thap hon ké hoach ctia NKG dua ra 20 ~
tai DPHCD. Dua trén gia dinh gia HRC trung binh ca nam 680 USD/tan, du phong LNST ca L 20
nam 246 ty dong, tuong duong EPS 756 dong, thap hon dang ké so vdi ké hoach dugc 10 4
théng qua tai PHCD ctia NKG (Igi nhuan trudc thué 400 ty dong). - 10
Pinh gia va khuyén nghi : :
Nhu cdu tén ma va 6ng thép van am dam & ca thj truding trong nudc va xudt khdu sé tiép tuc 8§ 3 &8 & & & &
. . . . . ~ ) — = ) N
gdy suc ép lén KQKD trong trung va dai han cua NKG khi gid HRC bién dong bdt lgi, mdc du s s & = & 3 8
KQKD Q2/2023 c6 thé tam thdi phuc héi nhd gid tén kho thdp. Tar nay téi cudi ndm, NKG sé C6 dong 16n (%)
phai d6i mdt vdéi tinh hinh nhu cdu tén ma va éng thép chdm phuc hoi, lugng bdng tén kho H6 Minh Quang 11,84
I6n Cleg \nhLIXU hAL’ic’m.g gid HRC trong n\gafwlhqn khéng thL{cﬁn /Q’I: Trong tir7h huélng KQ/SD k-h’é Unicoh Specialty Chemicals 585
dubdo va\ khoéng 6n dinh trong trfmg va dai thn, cbung téi chorang gid tri hQ{) ly cGa co phiéu CTCP BT TM SMC 498
NKG sé ndm quanh muc gid trj s6 sdch cda c6 phiéu, tuong duong 16.900 dong/CP (dinh gid — — —
o o R R Lo . Gi6i han s& htu NDTNN con Igi (%) 37,99
P/Bvdéihé sé 1,0x) cao hon 6,6% so vdi gid déng ctia ngay 02/06/2023. Mc tdang gid nay dugc
dua ra dé tugng trung cho viéc KQKD Q2 ctia NKG ¢6 thé khéi sdc nhd gid ton kho nguyén vat Nguyén Ha Trinh
liéu thap. NKG se' khéng chia co thc tle7 mdt t,rong,nam 2023, vivdy tobng r’mrc sinh 107 tLr\ofng (084) 028- 6299 2006
duong véi khuyén nghi TRUNG LAP dbi v&i co phiéu NKG. Chung téi khuyén nghj Nha dau tu
theo déi tinh hinh nhu cdu tén ma va 6ng thép, ddc biét la hoat déng xudt khdu tén ma cda trinh.nh@vdsc.com.vn
nganh thép néi dia néi chung va NKG néi riéng dé€ ndm bdt co héi ddu tu trong trung va dai
han cho ¢é phiéu nay.
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Bang 1: K&t qua kinh doanh Q1/ 2023

(Ty déng) Q1-FY23 Q4-FY22 +/- (qoq) Q1-FY22 +/- (yoy)
Doanh thu thuan 4.375 4.300 1,7% 7.151 -38,8%
Lgi nhudn gép 138 -149 n/a 957 -85,6%
Chi phi ban hang va quan ly 117 197 -40,6% 316 -63,0%
Thu nhap HPKD 21 -346 n/a 641 -96,8%
EBITDA 114 -253 n/a 735 -84,4%
EBIT 21 -346 n/a 641 -96,8%
Chi phi tai chinh 128 101 26,6% 123 3,6%
- Chi phi léi vay 93 84 11,5% 74 26,8%
Khau hao 94 93 1,2% 95 -0,7%
Khodn khéng thudng xuyén (¥)
Khoan muc bat thuong (¥)
Lgi nhuan trudc thué -49 -400 -n/a 591 n/a
Lgi nhuén sau thué -49 -356 n/a 507 n/a
LNST diéu chinh (¥) -49 -356 n/a 507 n/a
Nguén: NKG, CTCK Réng Viét
Bang 2: Phan tich HDKD Q1/ 2023
Chitiéu Q1-FY23 Q4-FY22 +/-(qoq) Q1-FY22 +/- (yoy)
Chi tiéu sinh Igi (%)
TS lgi nhuéan gop 3,1% -3,5% 662bps 13,4% -1.023bps
EBITDA/Doanh thu 2,6% -5,9% 851bps 10,3% -766bps
EBIT/Doanh thu 0,5% -8,1% 852bps 9,0% -849bps
TS Igi nhuan rong -1,1% -8,3% 716bps 7.1% -821bps
TS Igi nhuan rong diéu chinh -1,1% -8,3% 716bps 7,1% -821bps
Hiéu qua hoat dong* (x)
-Hang tén kho 2,5 2,2 03 3,0 -0,4
-Khodn phai thu 1M1 104 0,7 12,3 -1,2
-Khoan phai tra 73 5,0 23 4,7 2,7
DPon bay (%)
Téng ng/Téng Vén CSH 141,8% 150,8% -896bps 162,7% -2.086bps
Nguén: CTCK Réng Viét; (¥) thudng nién héa
Bang 3: Du phong KQKD Q2/ 2023
Chi tiéu (ty dong) Q2-FY23 +/-qoq +/-yoy Gia dinh Q2/ 2023
i di 4.566 44% -36,5% e Sanlugng udc tinh 171.000 tan ton ma, 46.000 tan 6ng thép.
Loi nhuan gép 454 229,3% -49,2% Téng san lugng gidm 17% so vdi cung ky.
EBIT 223 984,1% -22,6% e Gia HRC trung binh trong quy dat 637 USD/tan, gidm nhe 4%
LNST 178 n/a -11,7% so vai Q1. Bién gbp hoi phuc 1én miic 9,9% nhd gia tén kho
Nguén: CTCK Réng Viét nguyén liéu thap va gia ban trong nudc cai thién.
e  LNST quy héi phuc vé muc duong.
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Q1/2023: Nhu cau tiép tuc héi phuc nhung véi téc d6 cham, KQKD ditng trudc co hdi ci thién so véi cac quy trudc
San luogng hdi phuc cham, dac biét la thi truong xuat khau téon ma

Nhu cau ton ma tU thi trudng nudc ngoai gidm nhanh tir Q3 ndm ngoadi va phuc hdi cham 1a nguyén nhan chinh kéo giam san lugng ban
hang cia NKG (Hinh 1). Do ty trong xudt khdu 16n, KQKD ctia NKG phu thudc nhiéu vao nhu cau tén ma thé gigi. Nguoc lai, nhu cau éng
thép trong nudc tuong d8i 6n dinh, c6 thé gitp doanh nghiép tiéu thu khodng 40.000- 45.000 t&4n mdi quy, tuy nhién tiém nang tang
truéng rat thap do nhu cau xdy dung va san xuat cong nghiép trong nudc cling dang chiu tac déng ti kinh té vi mé. Tuang tu, hoat déng
ban hang tdn ma trong nudc chi cé thé mang lai stic tiéu thu 6n dinh khoang 50.000 tdn méi quy vdi tiém nang tang trudng trong trung
han con nhiéu han ché.

Hinh 1: San lugng kinh doanh cia NKG (tan)
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Nguén: VSA, NKG, CTCK Réng Viét.
Gia HRC tiép tuc gidm manh trong nhiing thang cudi nam 2022 khién KQKD Q1/NDTC2022-2023 tiéu cuc

Gia HRC thé gidi tang trong quy dau nam 1a co s& dé NKG phuc héi bién Igi nhudn gop ti mic am [én mic duang, ddng thai tich trir luong
hang t6n kho kha Ién & viing gid thdp, gan 6.500 ty dong, tuong duong 5 thang gia von. Ching téi cho rang Igi thé vé hang tén kho gia
thap va khoan du phong giam gia hang tén kho da trich [ap trong cac quy trudc sé hé trg bién lgi nhuan trong Q2/2023.

Hinh 2: Gia HRC trung binh (USD/tan) va bién lgi nhuan gop ciia NKG
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Tuy nhién, viéc gid HRC tao dinh trong thang 3/2023 va ha nhiét ti dau quy 2 tdi nay ¢6 thé la dau hiéu dang lo ngai cho KQKD cho céc quy
t&i, dac biét la khi mUa mua bat dau tai mién Nam, nhu cau yéu thang Ngau va dac biét la nhu cau xay dung - san xuat céng nghiép chua
cho thay tin hiéu tich cuc rdé rang. Theo quan sat clia ching t6i, NKG dang ndm gilt lugng hang ton kho 13n so véi quy mé hoat déng clia
doanh nghiép va so véi cac doanh nghiép cung nganh. Trong moi trudng gia HRC dién bién phuc tap nhu hién tai, KQKD cac quy sau clia
NKG ¢4 thé chiu &nh hudng bai 16 gidm gia hang tén kho, néu doanh nghiép khéng cht dédng gidm tich tri nguyén liéu.

Hinh 3: Tén kho (ty dong) va sé ngay tén kho
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Nguén: NKG, CTCK Réng Viét

Trién vong Q2/2023 va cd nam 2023: Nhu cau thép trong nudc va xuat khau déu phuc héi cham, khong tao diéu kién dé KQKD khdi
sac trong trung han

KQKD theo quy tiém an nhiéu rai ro va su khéng chic chin, dac biét la khi san lugng ban hang phu thudc nhiéu vao xuat khau

Nhu da dé cap & phan trudc, san lugng ban hang ctia NKG trong cac quy con lai clla nam van chua cé dong luc héi phuc manh mé khi nhu
cau tén ma xuat khdu van con ma nhat, trong khi nhu cau tdn ma va éng thép trong nuéc chi c6 thé gitp thadm thau mot lugng 6n dinh,
chi€m phan nhd trong t6ng san lugng ban hang ctia NKG. K&t hop véi lugng hang tén kho kha 16n va gid HRC dién bién phic tap, KQKD
trong ngan va trung han ctia NKG chia nhiéu sy khéng chéc chdn. Thém nia, chi phi tai chinh va chi phi quéan ly ban hang du dugc NKG
chti déng cét gidm nhung van dang & muic trén 200 ty moi quy, dé gay suic ép 1én KQKD, khién NKG du c6 Igi nhuan gop duong nhung LNST
van c6 thé am.

Hinh 4. Gia HRC ASEAN CFR Vietnam (USD/tan)
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Nguén: Bloomberg,CTCK Réng Viét téng hop
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Udc tinh KQKD Q2/2023 cho NKG clia chiing t6i dua trén gia dinh gia HRC trung binh quy dat 637 USD/tan, thap hon 4% so vdéi quy trudc.
Gia nguyén liéu ma NKG st dung ¢é thé thap han 15% so véi quy trudc nhd tich Gy & viing gia thap va khodn du phong gidm gia hang
ton kho tif cac quy trudc van con khodng 145 ty déng. San lugng ban hang cé thé héi phuc déu & cdc nhém hang va céc thi trudng so vdi
Q1, nh& vay bién gop cé thé dugc cai thién 1én mdc gan 10%. Lgi nhuan gép, EBIT va LNST uéc tinh 1an lugt 454 ty, 223 ty va 178 ty déng.
Dong thdi, ching téi cho rang day clng sé la quy cé KQKD tét nhat trong nam 2023 nhd ca hai yéu té san lugng va gia déu thuan lgi. Q3
va Q4/2023 nhiéu kha nang sé mang lai rao can cho NKG, nhu da dé cap, bao gém gia HRC dang trén da giam, nhu cau thép yéu trong Q3
va thi trudng thiéu déng luc tang tiéu thu trong trung va dai han.

Thi trudng thép khong tao diéu kién dé KQKD khéi sic trong trung han

Chuing t6i cho rang KQKD ca nam clia NKG sé thap hon ké hoach ma doanh nghiép céng bé tai PHCD nam 2023, bao gém san lugng tiéu
thu 940.000 tan (+7,5% yoy), doanh thu 20.000 ty dong (-13% yoy) va Lgi nhuan trudc thué 400 ty déng (nam 2022 LNTT am 46 ty dong).
D3i vai cadc doanh nghiép vat liéu xay dung néi chung va cac nha san xuat tdn ma ndi riéng, san lugng tiéu thu la nhan té quyét dinh KQKD,
va hién tai thi trudng thép dang thi€u di su hé trg ti nhan t6 nay. San lugng tiéu thu ngoai viéc tac ddng truc ti€p lén doanh thu, con la yéu
t6 can bang gilia gid dau ra va dau vao cho doanh nghiép, gép phan én dinh bién lgi nhudn gép clia cac nha san xuat tdn ma nhd day
manh vong quay hang tén kho. T6c d6 tiéu thu cham hién tai dugc cho la nguyén nhan chinh khién bién gop cla nhiéu nha may gap suc
ép tU c& dau ra va dau vao. Thi trudng thép da trai qua khé khan nay trong nlta cudi ndm 2022, va diéu nay c6 thé Iap lai cho dén khi thi
trudng Bat déng san - xay dung xac dinh dugc déng luc tang trudng ré rang trong dai han.

KQKD clia NKG cho ca nam 2023 dugc du phong dua trén gia dinh gia HRC c& nam dat trung binh 680 USD/tan, déng nghia vdi viéc gia
HRC sé quay dau tang trong cac thang con lai cia ndm. Néu gia HRC 8n dinh, bién Igi nhudn gdp ca ndm cla NKG c6 thé dat 6,4%, tuong
duong vdi ndm ngoai. San lugng tiéu thu cd nam dugc du phdng bang véi nam trudce, doanh thu gidm 19% chd yéu do mat bang gia HRC
thap han hdn (680 USD vs. 876 USD). Doanh nghiép c6 thé cét gidm céac chi phi quan ly ban hang so véi nam trudc, chii yéu do gidm xuat
khau. Chi phi tai chinh cé thé gidm so v&i nam ngoai chii yéu nha ty gia 6n dinh. Chi phi lai vay cia NKG mét mat ti€p tuc thudn Igi nhd viéc
gan nhu khéng con ng vay dai han, tuy nhién ng ngadn han duy tri & mdc quanh 5.000 ty déng dé tai trg cho vén luu déng va mit bang lai
suat cao sé tiép tuc gay suc ép lén KQKD. Tuu trung lai, LNST ndm 2023 clla NKG dugc du phong & muc 246 ty dong (cung ky am 67 ty
déng), tuang duong EPS 756 déng. Muc Igi nhuan du phéng nay thé hién ky vong clia ching téi vé tiém nang héi phuc clia doanh nghiép
sau mot giai doan rat kho khan cda cd nén kinh té, nhung cling thé hién quan diém than trong clia ching t6i vé kha nang dau tu vao cé
phi€u NKG trong trung han.
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Ty déng
KQ HPKD FY2021 FY2022 FY2023E FY2024F
Doanh thu thuén 28.173 23.071 18.667 20.597
Giad vén 23.904 21.529 17.465 19.246
Lai gop 4.270 1.542 1.202 1.351
Chi phi ban hang 1.398 1.202 720 842
Chi phi quan ly 123 186 121 138
Thu nhap tu HDTC 199 303 258 292
Chi phi tai chinh 397 503 321 236
Loi nhuan khac 11 0 0 0
Loi nhuén trugc thué 2.562 -46 299 427
Thué TNDN 337 21 53 63
Lgi ich c6 déng thiéu s6 0 0 0 0
Loi nhuan sau thué 2.225 -67 246 363
EBIT 2.749 154 361 371
EBITDA 3.128 532 733 749

ICHI SO TAI CHINH
Téang trudng (%)
Doanh thu

Lgi nhuan HDKD
EBIT

Lgi nhudn sau thué

Téng tai san

Vén chti sé hitu

Kha néng sinh lgi (%)
LN g6p / Doanh thu
EBITDA/ Doanh thu
EBIT/ Doanh thu

LNST/ Doanh thu

ROA

ROE

Hiéu qua hoat dong
Vong quay kh. phai thu
Vong quay HTK

Vong quay kh. phai tra
Kha nang thanh toan
Hién hanh

Nhanh

Cau truc tai chinh (%)
Téng ng/ Vén CSH

Vay ngan han /V6n CSH
Vay dai han /Vén CSH

FY2021

143,7
253,2
439,7
653,3
103,9

79,9

14,8
29
4,1

1.3
04

66,7
65,9
0,8

FY2022 FY2023E FY2024F

-18,1 -191 10,3
-83,0 37,9 2,2
-94,4 134,3 2,8
-103,0 -469,1 47,6
-121 -8,4 -0,9
-6,0 -5,4 6,9
6,7 6,4 6,6
2,3 39 3,6
0,7 1,9 1,8
-0,3 1.3 1,8
-0,5 2,0 3,0
-1,2 4,8 6,7
15,2 9,6 13,7
3,0 2,7 2,8
7,5 52 55
1.3 1,2 11
04 0,4 0,3
95,1 96,4 104,8
95,0 96,3 104,7
0,1 01 01

Ty déng
FY2022 FY2023E FY2024F

BANG CDKT FY2021

Tién 751 1.005 445 470
Pau tu tai chinh ngdn han 448 252 176 194
Céc khoan phai thu 1.905 1.517 1.944 1.508
Tén kho 8.281 7.061 6.355 6.858
Tai san ngan han khac 833 641 705 775
Tai san c6 dinh hitu hinh 2.706 2.525 2.235 1.939
Tai san ¢6 dinh vo hinh 241 283 276 270
PA4u tu tai chinh dai han 8 8 8 8
Tai san dai han khac 209 230 241 253
TONG TAI SAN 15.383 13.522 12.386 12.274
Tién hang phai tra & iing trudc 5.780 2.883 3.339 3.470
Vay va ng ngan han 3.773 5.111 4,901 5.699
Vay va ng dai han 46 3 3 3
Khoan phai trd ngan han khac 1M 32 34 35
Quy khen thuéng. phuc loi 49 114 122 132
Quy khoa hoc céng nghé 0 0 0 0
TONG NG 9.659 8.144 8.399 9.339
Vén d4u tu ctia CSH 2,970 3.419 3419 3.419
C6 phiéu quy 0 0 0 0
Loi nhuén gid lai 2,636 1.686 1.386 1.720
Khoan thu nhap khac 43 87 87 87
Quy dau tu phat trién 75 186 198 216
TONG VON 5723  5.378 5.090 5.442
Lgiich ¢8 dong thiéu s 0 0 0 0
CHi SO DINH GIA FY2021 FY2022 FY2023E FY2024F
EPS (déng/cp) 4.025 -181 756 1.116
P/E (x) 3,8 n/a 20,0 14,6
BV (d@6ng/cp) 19.467 18292 16.111 17.227
P/B (x) 1.5 0,6 1,0 0,9
DPS (d@6ng/cp) 500 1.000 0 0
Ty sudt 6 tuc (%) 2,0% 1.3% 0,0% 0,0%
MO HINH BINH GIA Gid Ty trong Binh quadn
P/B 16.900 100% 16.900
Gia muc tiéu (déng/cp) 16.900
LICH SU'BINH GIA GIA Khuyén nghi Théi gian
09/2022 25.200 MUA Trung han
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cao nay dugc [ap nhdm muc dich cung cdp cho nha dau tu mét goc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao
dugc 1ap trén cd s& phan tich hoat ddng ctia doanh nghiép, du phéng két qua kinh doanh duya trén nhiing dit liéu cap nhat nhat nhdm xac dinh gia tri hgp ly cta
¢6 phiéu tai thai diém phan tich. Ching téi da c6 gdng chuyén tai day du nhimng danh gia va quan diém clia ngudi phan tich vé cong ty vao béo cao nay. Nha dau
tu mong muén tim hiéu thém hodc c6 y kién phan hoi, vui 1ong lién lac v6i ngudi phan tich hodc bé phan hé trg khach hang clia ching toi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén Nghi MUA TICH LOY GIAM TY TRONG BAN

Téng muc sinh 18i bao gém c8 tuc trong 12 thang >20% 5% dén 20% -20% dén -5% <-20%

GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoén Réng Viét (viét tit 1a VDSC) dugc thanh 13p vao nam 2006, dugc phép thuc hién day dt cac nghiép vu chiing khoan gém: méi gidi, tu doanh,
béo lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khodn. VDSC da ma réng mang ludi hoat ddng dén cac thanh phd 16n trén toan quéc. Véi thanh
phan cé déng chién lugc cang la ddi tac 1én nhu Eximbank, CTCP Quén Ly Quy Viét Long,... cung ddi nga nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC ¢ tiém luc
vé con ngudi va tai chinh dé€ cung cdp cho khach hang nhimng san phdm - dich vu phu hop va hiéu qua. Dac biét, VDSC |a mét trong sé it cac cong ty ching khoan
dau tién quan tam phat trién ddi ngd phan tich va uu tién nhiém vu cung cap cac béo cao phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Pau Tu cung cap cac bao cao vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cao phan tich nganh, phan tich
cdng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

TRUNG TAM PHAN TiCH

Nguyén Thi Phuong Lam Tran Ha Xuan Vi Pham Thi T6 Tam D6 Thanh Tung Nguyén Thi Ngoc An
Head of Research Senior Manager Manager Manager Senior Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn an.ntn@vdsc.com.vn
+ 84286299 2006 (1313) + 84286299 2006 (1512) + 84286299 2006 (1530) + 84286299 2006 (1521) + 84286299 2006 (1541)
e Thi trudng e Dau khi e Ngén hang e Hang khong e Thuc pham & D6 udng
e BDS Khu céng nghiép e Phanbén e Baohiém e Logistics o Ot6&Phutung
e Vatliéu xdy dung e Thitrudng
D6 Thach Lam Nguyén Héng Loan Nguyén Ngoc Thao Cao Ngoc Quén Trinh Thi Thu Hoai
Senior Analyst Analyst Analyst Analyst Analyst
lam.dt@vdsc.com.vn loan.nh@vdsc.com.vn thao.nn@vdsc.com.vn quan.cn@vdsc.com.vn hoai.ttt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 + 84 286299 2006 (1531) + 84286299 2006 (1524) + 84 286299 2006 (2223) + 84 28 6299 2006 (1545)
e B4t dong san e Banlé e Tiénich cong cong e Cang bién e Détmay
e Thiysan e Ngan hang e Dugc e Tiénich cong cong
e Thuc phdm & D6 udng
Lé Tu Qudc Hung Tran Thi Ha My Nguyén Déang Chinh Bernard Lapointe Nguyén Ha Trinh
Analyst Senior Consultant Analyst Senior Consultant Senior Consultant
anh.tk@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn chinh.nd@vdsc.com.vn bernard.lapointe@vdsc.com.vn trinh.nh@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1546) + 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006
e Thitrudng e Kinh té vimo e Ngan hang

e Bat dong san KCN

Tran Thi Ngoc Ha

Bui Dang Cat Khanh

Assistant Assistant
ha.ttn@vdsc.com.vn khanh.bdc@vdsc.com.vn
+ 84 286299 2006 (1526) + 84 28 6299 2006
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(@

Ha Noi
CONGTY €6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI SO ’
L&u 1-2-3-4, tda nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. B&n Thanh, Q.1, TPHCM
@ (+84) 2862992006 @ info@vdsc.com.vn
@ (+84)2862917986 W www.vdsc.com.vn
MST 0304734965

CHINHANH HA NOI
Tang 10, Toa nha Eurowindow
02 Ton That Tung, P Trung Ty, Q. Béng Da, Ha Néi

@ (+84) 246288 2006
@ (+84)24 62882008

CHINHANH NHA TRANG

Tang 7, s6 76 Quang Trung, P.Loc Tho,
TP. Nha Trang, Khanh Hoa

© (+84) 25 8382 0006

© (+84) 25 8382 0008

CHINHANH CAN THO
Tang 8, Toa nha Sacombank
95-97-99 V6 Van Tan, P. Tan An, Q. Ninh Kiéu, CAn Tho

© (+84)29 23817578
G (+84) 29 23818387

CHI NHANH VONG TAU @
Téng 2 VCCI Building, s6 155 Nguyén Théi Hog, [l Nha Trang
P.7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Rja - Viing Tau

© (+84) 254777 2006 '
Binh Ducng ®® C\

A
CHI NHANH BINH DUONG 1

Tang 3 Becamex Tower, sé 230 Dai |6 Binh Duong, @ Péng Nai
P. Phti Hoa, TP Thi D&u Mét, tinh Binh Duong X 2. Ria Viing Tau
© (+84) 274777 2006 (b} TP, HG Chi Minh

CHI NHANH DONG NAI
Tang 8 Toa nha TTC Plaza, $6 53-55 Va6 Thi Sau,
P. Quyét Thang, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai CanTho

© (+84) 251777 2006

Ban bao c4o nay dudc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung cip théng tin va khédng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching khoan cu thé
nao. Cac t6 chuc, ca nhan bao gém ca Réng Viét Securities va cac t6 chiic, ca nhan c6 lién quan c6 thé st dung Ban bdo cdo nay nhu la mét tai liéu tham khéo. Cac
quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban béo cao nay khdng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha
dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thiic cé thé c6 cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan ca ban bao cao nay. Nha diu tu nén xem bao céo nay nhu
mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém dgi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khéng
chiu trach nhiém d6i véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi viéc s dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao cla
ban bao cdo nay. Ban bao cdo nay do BS phan Phan tich clia Réng Viét Securities thuc hién mot cach doc 1ap. Toan bo cac quan diém thé hién trong bdo cao nay
déu 1a quan diém ca nhan cta ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhip nao ctia ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao
hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhitng nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khong dam béo
rang nhiing thong tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching toi c6 gia tri dén ngay ra bao cdo va cé thé thay doi
ma khéng can béo cao trude.

Ban bao cdo nay dugc gilt badn quyén va |a tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra d8i trong bat ky trudng hgp nao ma khéng cé su
déng y ctia Rong Viet Securities déu tri luat, Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2023.
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